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 В данной статье освещен экономический анализ 

инвестиционной политики реализуемый в Республике 

Узбекистан и рассмотрены перспективы развития 

инвестиционно-инновационной деятельности страны.  
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Необходимым условием эффективного развития экономики является высокая инвестиционная 

активность.  

Она достигается посредством роста объѐмов реализуемых инвестиционных ресурсов и наиболее 

эффективного их использования в социальной области и приоритетных сферах материального 

производства.  

Инвестиции формируют производственный потенциал на новой научно-технической базе и 

предопределяют конкурентные позиции стран на мировых рынках.  

Как известно, именно инвестиции способны новые знания и изобретения сделать наукоемким 

востребованным продуктом.  

Их качественный уровень, количественный рост и соотношение дают представление о 

проводимой государством инвестиционной политике.  

Процесс разработки национальной инвестиционной политики все больше ориентируется на 

новые стратегии развития.  

Большинство государств стремятся привлекать и поощрять иностранные инвестиции в интересах 

укрепления производственного потенциала и устойчивого развития.  

Теоретические основы инвестиционной политики в последние годы рассматривались в работах 

Л.И. Абалкина, Е.Т. Гайдара, В.В. Ковалѐва, Ю.В. Яковца, и ряда других экономистов. 

Инвестиционная политика – это система мер, направленная на стимулирование инвестиционной 

активности, включая формирование благоприятного инвестиционного климата, привлечение 
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дополнительных источников инвестирования и создание единых стандартов обоснования 

эффективности инвестиций. 

Отличительная особенность проводимой в Узбекистане инвестиционной политики состоит в 

том, что приоритет отдается инвестиционным проектам, направленным на создание новых 

высокотехнологичных производств, обеспечивающих глубокую переработку местных сырьевых 

ресурсов.  

Стратегической целью государственной инвестиционной политики является модернизация 

экономики, способная обеспечить эффективное экономическое развитие государства. За 

последние годы Республика Узбекистан широко развивает свой инвестиционных потенциал, 

бизнес среду и инвестиционный климат. 

В ходе реализации широкомасштабных рыночных реформ, осуществляемых в Узбекистане, 

была сформирована смешанная экономика, основным экономическим субъектом которой 

является предприниматель, рационально и эффективно соединяющий факторы производства в 

хозяйственной деятельности. С обретением независимости в стране создание благоприятного 

инвестиционного климата является одной из центральных задач экономической политики. 

На основе анализа объема капитальных вложений, направленных в экономику и изменения в их 

структуре в период экономического развития страны на втором десятилетии XXI в, (2010-2017 

гг.), то можно заметить качественное улучшение структуры и рост объема инвестиций.  

Например, в 2010 году объем инвестиций, вложенный в основной капитал, составил 15 338,7 

млрд. сум., или выросла 108,7% к предыдущему году. Из общей суммы средств на долю 

населения и предприятий в 2010 году приходится – 49,0 %, кредитов банка и других заемных 

средств – 9,7%, иностранных инвестиций и кредитов 28,3%, государственного бюджета – 5,6% и 

вне бюджетных фондов (включая средства фонда реконструкции и развития, фонда 

мелиоративного улучшения орошаемых земель) 7,4%. 
1
 

По данным статистики 2017 года объем инвестиции, вложенные в основной капитал, 

относительно 2010 года (15 338,7 млрд. сум) превысили почти в 4 раза и составили 60 719,2 

млрд. сум. или 107,1% больше к предыдущему году.  

Структура инвестиций в 2017 году по источникам распределилась следующим образом: средства 

предприятий и населения составили 43,9%, банковские кредиты и другие заѐмные средства 

11,0%, иностранные инвестиции и кредиты 26,9%, средства государственного бюджета 5,5% и 

внебюджетные средства (включая средства фонда реконструкции и развития, фонда развития 

детского спорта) 12,7%. Как результат государственной политики занятости достигнуты 

улучшения жизненного условия населения.
2
 

Как показывает опыт, что финансирование инвестиций в основной капитал может 

осуществляться за счет собственных и привлеченных источников. В структуре собственных 

источников финансирования капитальных вложений наибольшее значение имеют 

амортизационные отчисления, прибыль и другие собственные источники (доходы от ликвидации 

основных средств, страховые возмещения и др.).  

К привлеченным источникам капитальных вложений могут быть отнесены инвестиционный 

кредит, государственные субсидии, финансовый лизинг.  

Объем освоенных прямых и других иностранных инвестиций в основной капитал за 2017 год 

превысил 2,4 млрд. долларов США, в частности рост освоенных прямых и других иностранных 

                                                        
1
 https://cyberleninka.ru/article/n/analiz-investitsiy-i-napravleniya-aktivizatsii-investitsionnoy-deyatelnosti-v-uzbekistane 

2
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инвестиций по сравнению с 2016 годом составил 1,4 раза. Их доля в общем объеме инвестиций 

страны выросла в течение года с 15,3% до 20,4%.  

В Узбекистане создана широкая система правовых гарантий и льгот для иностранных 

инвесторов, разработана целостная система мер по стимулированию деятельности предприятий 

с иностранными инвестициями. Углублению процессов структурных преобразований, 

модернизации и диверсификации промышленности способствовало осуществление активной 

инвестиционной политики. 

Основой регулирования инвестиционной деятельности является созданная в Республике 

Узбекистан национально-правовая база, куда входят принятые Законы Республики Узбекистан 

«Об иностранных инвестициях», «Об инвестиционной деятельности», «О гарантиях и мерах 

защиты прав иностранных инвесторов», «О свободных экономических зонах», а также ряд 

нормативно-правовых актов, принимаемых в форме решений Президента Республики 

Узбекистан и постановлений правительства.  

На этой основе этими и другими актами установлены правовые гарантии, предоставлены более 

380 льгот и преференций, предусмотренных в более 70 нормативно-правовых актах.  

В частности, более 70 льгот предусмотрены в налоговой, более 50 в таможенной, более 50 в 

банковской сферах и более 40 льгот и преференций предусмотрены в сфере иностранных 

инвестиций. 

Рис.1 Инвестиции в основной капитал по Республике Узбекистан по видам экономической 

деятельности 
3
 

 

В горнодобывающей промышленности освоены 7 918,0 млрд. сум, или 6,5 % от общего объема 

по республике, из них 4,2 %, или 5 085,0 млрд. сум инвестиций в основной капитал освоены по 

добыче сырой нефти и природного газа. 

Доля иностранных инвестиций и кредитов в основной капитал в общем объеме освоенных 

инвестиций за январь-июнь 2022 года составила 39,4 %. В общей структуре иностранных 

инвестиций и кредитов иностранные инвестиции достигли 18328,6 млрд. сум и, соответственно, 

29675,7 млрд. сум приходятся на иностранные кредиты. 

Согласно прогнозам Всемирного банка, к 2030 году Узбекистан станет одним из стран с 

высоким средним доходом. 

                                                        
3
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Это достигается за счѐт эффективного использования ресурсов в экономике страны, 

использования новейших внутренних ресурсов, технологических реформ и другого 

экономического развития.  

В результате роль инвестиций в нашу экономику растѐт. Сегодня проведение активной 

инвестиционной политики, направленное модернизацию, техническое и технологическое 

обновление всех секторов экономики и формирование современной инфраструктуры играет 

важную роль в нашей стране.  

Высокие темпы роста и макроэкономическая стабильность, повышение конкурентоспособности 

экономики, быстрое развитие всех отраслей экономики и продолжение структурных реформ, 

сокращение государственного вмешательства в экономику, развитие малого бизнеса и частного 

предпринимательства, улучшение инвестиционного климата осуществляется путѐм активного 

привлечения иностранных инвестиций в экономику нашей страны. 

Рис.2 Инвестиции в основной капитал по Республике Узбекистан по видам экономической 

деятельности 
4
 

 

В январе-июне 2022 года в Республике Узбекистан иностранные инвестиции и кредиты в 

основной капитал, освоенные по такому виду деятельности, как обрабатывающая 

промышленность, составили значительную долю - 48,5 % от их общего объема, или 23293,8 

млрд.сум.  

В электро и газоснабжении этот показатель составил 5 721,2 млрд. сум, или 11,9 % от общего 

объема иностранных инвестиций и кредитов. 

Активизация инвестиционно-инновационной деятельности невозможно без совершенствования 

механизма стимулирования. Одним из таких мер может стать налоговая поддержка инвесторов.  

Одной из актуальных мер также может стать внедрение функциональной системы страхования 

инвестиций в сферу инновационной деятельности, которая выражается в налоговой либо 

государственной поддержке страховых компаний, принимающих на себя риски инновационной 

сферы.  

На уровне регионального аграрного сектора приобретает важное значение методическое 

обеспечение, при использовании современных инновационных проектов.  

Активное использование в инвестиционном процессе механизма лизинга позволит 

активизировать инвестиционно–инновационную деятельность субъектов аграрного сектора, 

                                                        
4
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способствовать обновлению их ресурсно-технической базы, повысить конкурентоспособность 

продукции. 

Таким образом, эффективный воспроизводственный процесс основного капитала невозможен 

без привлечения достаточного объѐма инвестиций, которые должны обладать признаками 

инноваций.  

Государственная инвестиционная политика развития инвестиционной деятельности следует 

сконцентрировать на создании благоприятного инвестиционного климата, условий для 

оживления и роста производственной, структурной, предпринимательской и инвестиционной 

активности субъектов национальной экономики.  

Проводя анализ инвестиций можно сделать выводы о направлении активизации инвестиционной 

деятельности в Узбекистане.  

Для этого необходимо совершенствовать инвестиционную политику государства в области 

развития науки, техники и сосредоточить внимание на следующих мерах: 

 разработке и совершенствовании нормативно–правового обеспечения инвестиционной 

активности, налоговых механизмов ее стимулирования и введении ее инструментов в 

хозяйственный оборот;  

 развитии инфраструктуры инновационного процесса, включая системы информационного 

обеспечения, экспертизы, финансово-экономическую, производственно-технологической 

поддержки, сертификации и продвижения разработок, подготовки и переподготовки кадров;  

 развитии инновационного частного предпринимательства путем формирования 

благоприятных условий для создания и успешного функционирования малых 

высокотехнологичных организаций и оказания им государственной поддержки на начальном 

этапе их деятельности;  

 выборе относительно небольшого числа важнейших базовых технологий, оказывающих 

решающее влияние на повышение эффективности производства и конкурентоспособности 

продукции в отраслях экономики и обеспечивающих переход к инновационному укладу;  

 содействии ускоренному промышленному освоению национальных и зарубежных научно-

технологических достижений стандартов мирового уровня, воспроизводстве природных 

ресурсов.  

При формировании государственной политики и усилении инновационной деятельности 

целесообразно:  

 обеспечение взаимосвязи между экономическими, социальными и научно-техническими 

аспектами развития в рамках единой стратегической инновационной политики;  

 учет степени неопределенности инновационных процессов;  

 обеспечение свободы научно-технического творчества, правовых гарантий 

интеллектуальной собственности;  

 содействие развитию конкуренции в сферах науки и техники; концентрация ресурсов на 

приоритетных направлениях науки и техники; гибкость инновационной политики;  

 интеграция образования, науки и предпринимательской деятельности; 

В заключение следует отметить, что вышеуказанные меры по совершенствованию 

инвестиционно-инновационной активности и развитию национальной экономики Узбекистана 

способствуют развитию научно-технологического потенциала, устойчивому росту, повышению 

конкурентоспособности национальной экономики и созданию гарантий экономической 
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безопасности страны. 
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